
比特币在设计理念上试图避免现有货币的诸多缺陷，这也是它备受关注的原

因。但比特币的全新特征也引发了一系列全新问题。我们将逐一分析比特币的独

有特征。 

首先，比特币成功地实现了去中心化的货币发行与管理方式。现有货币基本

上由央行发行，由一国政府用财政实力担保，这种货币发行与管理方式存在如下

缺陷：其一，难免存在多种国别货币，各种货币之间通过外汇市场来兑换，显著

提高了国际贸易与投资的交易成本；其二，一旦出现一国政权动荡等意外事件，

该国政府发行的货币就会面临巨大的信任危机；第三，货币发行的中心化能免会

产生特权，由于货币当局能够轻松征收铸币税，这可能引发货币当局短视自利的

机会主义行为。相比之下，比特币在设计之时就致力于去中心化。为解决信用问

题，一方面，比特币使用了一套密码学算法，使得参与比特币主区块链构建的所

有用户都必须付出相当的努力才能证明其信用；另一方面，比特币产生的过程受

到全网的监督，要想骗过全网所有其他用户，需要巨大的计算能力。这从技术上

而言并不现实。换言之，比特币成功地利用密码学手段，解决了货币在去中心化

发行时面临的信任问题，从而使得比特币的发行不需要依赖任何政府或机构，并

且与互联网的去中心化特点高度吻合。 

其次，比特币是一种高度匿名化的货币。其匿名性主要体现在以下三个方面：

其一，比特币账号仅仅是一串数字地址，通过它无法得知拥有者的任何信息；其

二，比特币账号的生成过程无需任何实名认证，账号拥有者只能通过私钥证明其

所有权；其三，同一拥有者的不同账号之间没有任何关联，这意味着其他人无法

得知特定用户的全部比特币持有量。然而，比特币的匿名性是一把双刃剑：它虽

然通过技术手段保障了个人财产的私密性，但也为洗钱、贩毒等非法交易提供了

天然的温床。此外，匿名性的另一个潜在问题是会影响削弱政府的征税能力。当

前全球税收体系主要依靠监控银行账户的变动来防止逃税，这是一种基于账户实

名制的有效办法。若一旦资金流动完全匿名化，征税的难度将会显著上升。 

再次，比特币交易具有完整的可追溯性。对任何一枚比特币而言，其从被挖

矿生成到当前所经历的全部状态，都被完整地记录在主区块链中。任何特定账户

的全部交易也可以被全程追溯。最为重要的是，追溯过程并不需要认证，任何人

都可以对任何账号进行查询。这有助于实现全网的互相监督以保障公平透明的市

场秩序。 

第四，比特币交易具有不可逆性。每笔交易只有成功和失败两种状态，而不



允许撤销操作。这种设计的初衷是为了防止付款方利用撤销操作来侵害收款方利

益，以及防止退款时因需要重新建立信任关系而额外收集个人信息。针对比特币

的不可逆性，存在两种截然相反的看法。支持者认为这种设计可以有效地防范信

用风险，而反对者认为人难免后悔或犯错，因此不可逆性会降低比特币被广泛接

受的程度。 

第五，比特币的最终总量与生产速度都是事先确定的。如前所述，比特币的

生产速度每 4 年减半，并将在最终达到 2100 万个。支持者认为，这种货币发行

模式可以防止滥发货币以维护币值稳定。然而反对者的批评包括：其一，比特币

的发行速度逐渐下降且不可调整，这将导致持续的且不断强化的通缩压力；其二，

比特币增长速度的下降会形成稳定的升值预期，从而导致人们倾向于持有比特币

而不是用其进行交易。这会使得比特币的交易数量日益减少、货币的流动性不断

下降；其三，比特币的价值逐渐递增，可能会加剧社会分配失衡。因此，总量固

定和增速递减对比特币而言既是突出的优势也是致命的弱点。 

第六，比特币面临巨大的融资难题。无论是直接融资还是间接融资，均需要

以借款人的身份和信用信息作为风险评价依据。但对比特币而言，搜集用户信息

与其设计理念是相违背的。此外，为降低搜寻交易对象与撮合交易的成本，借贷

双方需要依赖银行或债券市场之类的中介机构，这就必然导致中心节点的出现，

而中心节点与比特币的设计理念也是不相符的。这意味着尽管比特币融资在技术

上是可行的，但这将会破坏比特币的设计初衷。融资难题将成为比特币发展的重

大阻力。 

第七，比特币既不存在货币乘数，也无货币政策可言。既然无法利用比特币

融资，这就意味着比特币没有其他货币均拥有的货币乘数。这固然有助于控制通

胀，但也导致比特币难以满足市场的流动性需求。此外，比特币也不存在货币政

策的概念。比特币的发行无需政府，这从技术上限制了政府可能对其进行的干预。

鉴于比特币的特殊性，基准利率、准备金率与公开市场操作等传统货币政策工具

对其而言均是无效的。比特币的这一特征虽然能够避免过度的宏观政策波动以及

维持币值稳定，但也排除了通过货币政策进行宏观调控的可能性。 

第八，比特币是天然的全球性货币。比特币既没有国界，也无需兑换。比特

币作为全球性货币的积极一面是有助于降低国际贸易与资本流动的交易成本，而

消极一面可能加剧局部危机的传染、放大全球的系统性风险。 


